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Par ko sodien runasim? ,
Citadele

qﬂf Euribor likmes ir zem 2.5%, kas talak?

@ Latvijas ekonomika aizvadija neizteiksmigu gadu. Vai ir pamats gaidit izaugsmes
paatrinajumu?

@ Tirdzniecibas karu téma parnéma virsrakstus. Vai pasaules ekonomika ir gaidama
recesija?



Procentu likmes :
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Procentu likmju straujakais mazinasanas posms ir aiz muguras

= Zemaka inflacija |ava ECB samazinat eiro likmes jau ___ ECB likmju trajektorija un EURIBOR
! . .o —. — . pedeja un pedejo 12 men. min/max fju€eru cenu prognoze
par 1.5 procentpunktiem, leja pagaja ar1 Euribor. 6.0
= Finansu tirgi gada beigas eirozona sagaida bazes 5.0 12 mén. min/max prognoze
. = o - . Euribor 12 meén. likme
likmes tuvak 2%, bet prognozes medz maintties. 40 — Euribor 3 man. likme

. — - . . . .= ——ECB depozita likme
= Tirgus «taustas» péc ilgtermina likmju l[imena, §

3.0
patlaban redz to tuvak 2.5% apgabalam.
2.0
= (Gads iesacies nemierigi — zinas dominé negativisms,
bet ekonomikas dati turas labi ASV un atseviskos 1.0
segmentos uzlabojas Eiropa un Baltijas valstis. 0.0
= Augosa nenoteiktiba var sakt traucét ekonomikas -1.0
procesiem. 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025 2028

Avots: Bloomberg, CBL AM apléses, fju¢eru prognoze uz 25/03/2025



Eirozonas banku sektors :
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Likmju samazinajums palidzéja atdzivinat kreditésanas tirgu Eiropa
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Avots: Bloomberg, ECB



Inflacija

Inflacija Baltijas valstis kops$ rudens atsakusi paatrinaties, bet algu pieaugums uzlabo pirktspéju

Inflacija, % gada izmaina
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Avots: Eurostat, Bloomberg, ECB, Baltijas valstu statistikas parvaldes, CBL AM apléeses
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lenakumu un cenu izmaina kops 2020. gada beigam
ar tumsaku krasu - pedeja gada izmaina*

Vidéja bruto alga
l Vidéjais cenu limenis

Igaunija Lietuva Latvija

* inflacijai izmantotas izmainas par peédéejiem 12 ménesiem



Inflacija
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ASV patéretaju inflacijas gaidas pagaidam aug nenoteiktibas, nevis faktiska cenu kapuma dél

ASV inflacija un inflacijas gaidas Resursu cenas, indeksétas
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Avots: Bloomberg



Baltijas ekonomika
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Lietuva notur liderpozicijas Baltija, Latvijai trauce€ja vajs arvalstu pieprasijums un augstas likmes
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Avots: Eurostat, BEA



Baltijas ekonomika
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Pasaules razoSanas sektora paradas pirmie zalie asni, ari Eiropa, bet nenoteiktiba ir liela
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Avots: Bloomberg



Baltijas ekonomika

Pateretaji joprojam nejutas drosi — terg, bet piesardzigi

Pateretaju noskanojums, indekss, 3 men. videjais
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Avots: Eiropas Komisija, Latvijas bankas dati
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Latvija emiteto maksajumu karsu apgrozijums
% gada izmaina, pienesums pa regioniem
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Baltijas darba tirgus Citadele

Bezdarba limenis tuvu vésturiski zemakajiem [imeniem
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Avots: CSB, CBL AM apléses Avots: Eurostat



Baltijas darba tirgus
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Demografiskais spiediens uz darba tirgu turpina diktét noteikumus

Videja darba alga pa vecuma grupam Latvija Videja bruto darba alga, EUR
2024. gada, EUR 2500
2500
—\/idéja darba alga 2024. gada —Latvija —— Lietuva * Igaunija
2000
2000
1500 1500
1000
1000
500 —
500
0

* izmainas nodok|u sistema 2019. gada

<19
20-24
25-29
30-34
35-39
40-44
45-49
50-54
55-59
60-64
65-69
70-74

75+

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Avots: CSB, CBL AM apléses Avots: Eurostat, Baltijas valstu statistikas parvaldes



Baltijas darba tirgus

Nodarbinatibas gaidas atskirigas valstu un nozaru griezumos

Razosanas nozares uznémeju gaidas
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Avots: Eiropas Komisijas dati
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Baltijas banku sektors

Zemakas likmes palidz ari Baltijas valstim, aug izsniegto kreditu apjomi

No jauna izsniegtie hipotekarie krediti
indekss, 2019 = 100
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Avots: Baltijas valstu centralas bankas, ECB
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Baltijas nekustama ipasuma sektors :
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Likmju samazinajums uzlaboja majoklu pieejamibu par spiti augstajam cenam

Jauno majoklu cenas, indeksétas, 2014 = 100 4500 Pieejama videja nekustama ipasuma cena, EUR/ m2
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Avots: Eurostat, Bloomberg, ECB, Baltijas valstu statistikas parvaldes, CBL AM apléeses



Pasaules ekonomika ,
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Eiropa atkal nonak krustugunis — nenoteiktiba arejos tirgos + nepiecieSamiba teréet aizsardzibai

Valstu eksports uz ASV, % no IKP 2024. gada Valdibas budzZeta deficiti, % no IKP
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Avots: Eurostat, UN COMTRADE, Moody's, CBL AM apléses



Pasaules ekonomika

ASV aktivitates cipari turas labi; kaut ari visi sak ierékinat paléninajumu, recesija nav bazes scenarijs
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Ka Trampa politikas radita nenoteiktiba ietekmeés ASV IKP 2025. gada analitiku prognozu evolucija
IKP izaugsmi 2025. gada (pret oktobra prognozi)? % gada izaugsme
50 Financial Times ekonomistu aptaujas rezultati 3.0
44% 42%

40% 2.5
30% 2.0
1.5 —'_V’-M

20% v
13% Vicija dl ""\—\_\_\_
10% 1.0

—Eirozona
0% 0% AL 0.5 —ASV
Palielinas letekmes Paléninas Paléninas Paléninas
nebutiski par 0.5 pp par 0.5 pp par vairak 0-_0 N . N _
vai mazak lidz 1 pp ka 1pp janv-23 jul-23 janv-24 jul-24 janv-25

Avots: FT, Bloomberg



Latvijas ekonomika
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Prognozes paredz izaugsmes izlidzinasanos Baltijas valstis

« Baltijas valstis ekonomikas izaugsme Sogad tiek IKP 2025. gada analitiku prognozu evolicija

. ol
prognozéta virs 2% apgabala. . gada izaugsme

A

» Galvenie izaugsmes dzingjspéki — labveligaka 30 = \
o — . _— I — : —\ ! [————
procentu likmju vide, méreni uzlabojumi patéretaju ’ W —
pirktspéja, atlabSanas pazimes Eiropas un pasaules 2:5

razoSanas sektora. 2.0

Citadeles prognoze

« BET! Nenoteiktiba arejos tirgos sak ietekmét 1.5
patéerétaju noskanojumu ari Baltijas valstis. 1.0
— . . — — e =y — Lietuva Igaunija ——Latvija
» Paterina cenu pieaugums atkal sak paatrinaties. 05 Jau :
« Realitate patérina izaugsme varétu but gausaka, IKP 0.0
rezultati vajaki. okt-23  janv-24  apr24  jil-24 okt-24  janv-25  apr-25

« Likmes ir leja, pieprasijums péc hipotekarajiem
kreditiem aug, bet buvniecibas sektora atkopSanas Avots: Bloomberg, Citadele Banka
prasis laiku.



Citadele
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